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ABSTRACT 

 
The purpose of this study is to examine and analyze the relationship 

between the quality of the variables of the influence of micro fundamental, macro 

fundamentals on corporate social responsibility disclosure (CSRD), ownership 

structure, financial performance, going concern audit opinion and company value in 

State-Owned Enterprises (SOE) listed on the Indonesia Stock Exchange. 

The population of this research is 20 state-owned companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange. The method used in this study used purposive sampling 

as many as 12 companies with observations in 2010 - 2016. Data analysis techniques 

in this study using Partial Least Square (PLS) consisted of Inner model, Outer 

model, and Weight relation. 

The test results show that all tested variables influence each other with 

variables and are significant with t-statistics above a significant level of 5% with t-

table 1,960 except macro fundamentals of ownership structures which show the 

influence of 0.0031421 and t-statistics of 1,327460 so that the research hypothesis 

(H3) is rejected and accepts another hypothesis, which means macro fundamentals 

change will affect the ownership structure in determining the company's goals. 

 

Keywords: micro fundamentals, corporate social responsibility disclosure, macro 

fundamentals, ownership structure, financial performance, going 

concern audit opinion, value of the firm. 
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RINGKASAN 

BUMN ini didirikan sesuai UU No. 19 Tahun 2003 dengan kepemilikan 

modalnya dimiliki oleh Negara dengan tujuan memberikan sumbangan dan 

perkembangan perekonomian nasional dan penerimaan negara, menyediakan barang 

dan/atau jasa yang bermutu tinggi dan berdaya saing kuat dan mengejar keuntungan 

guna meningkatkan nilai perusahaan.  

BUMN adalah perusahaan yang menarik perhatian bagi peneliti dimana 

seluruh kebijakan pimpinan di BUMN selalu berkaitan dengan kebijakan 

pemerintah berdasar Surat Keputusan Menteri BUMN dan tidak independent. 

Ketidak independent-an ini memberikan pelemahan bagi manajemen dalam 

memberikan informasi kepada investor.  

Tujuan penelitian ini untuk menguji dan menganalisis fundamental makro 

berpengaruh terhadap corporate social responsibility disclosure, fundamental mikro 

berpengaruh terhadap corporate social responsibility disclosure, fundamental 

makro berpengaruh terhadap struktur kepemilikan, corporate social responsibility 

disclosure berpengaruh terhadap kinerja keuangan, fundamental mikro berpengaruh 

terhadap opini auditor, fundamental makro berpengaruh terhadap kinerja keuangan, 

fundamental mikro berpengaruh terhadap struktur kepemilikan, corporate social 

responsibility disclosure berpengaruh terhadap struktur kepemilikan, corporate 

social responsibility disclosure berpengaruh terhadap opini auditor, fundamental 

makro berpengaruh terhadap nilai perusahaan, fundamental mikro berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan, fundamental makro berpengaruh terhadap opini auditor, 

fundamental mikro berpengaruh terhadap kinerja keuangan, struktur kepemilikan 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan, kinerja keuangan berpengaruh terhadap 

opini audit, kinerja keuangan berpengaruh pada nilai perusahaan, struktur 

kepemilikan berpengaruh pada nilai perusahaan dan opini auditor berpengaruh pada 

nilai perusahaan. 

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 12 dari 20 perusahaan 

BUMN dengan kriteria tercatat  BEI tahun 2010 – 2016 dan menerbitkan laporan 

keuangan sustainability report yang telah diaudit akuntan terafiliasi. Analisis data 

dalam penelitian ini menggunakan partial least square (PLS) yang terdiri pengujian 

model struktural (inner model), menguji secara keseluruhan outer model 

pengukuran dan weight relation.  

Hasil pengujian hipotesis dengan tingkat signifikasi 5% dan t-tabel 1,960 

menunjukkan fundamental makro terhadap Corporate Sosial Responsibility 

Disclosure (CSRD) sebesar -0,035981 dengan nilai t-statistik 2,245033 dan hipotesa 

(H1) diterima, fundamental mikro terhadap CSRD sebesar -0,118007 dengan nilai t-

statistik 9,336870 dan hipotesa (H2) diterima, fundamental makro terhadap struktur 

kepemilikan sebesar 0,031421 dengan nilai t-statistik 1,327460 hipotesa (H3) 

ditolak, CSRD terhadap kinerja keuangan sebesar -0,072642 dengan nilai t-statistik 

4,498757 dan hipotesa (H4) diterima, fundamental mikro terhadap opini audit 

sebesar 0,086844 nilai t-statistik 14,124056 dan hipotesa (H5) diterima, 

fundamental makro  terhadap kinerja keuangan sebesar -0,198544 dengan nilai t-
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statistik 12,263823 dan hipotesa (H6) diterima, fundamental mikro  terhadap 

struktur kepemilikan sebesar 0,188414 nilai t-statistik 6,354201 dan (H7) hipotesa 

diterima, CSRD terhadap struktur kepemilikan sebesar -0,293986 nilai t-statistik 

26,507610 dan hipotesa (H8) diterima, CSRD  terhadap opini auditor  sebesar 

0,043968 nilai t-statistik 7,750765 dan hipotesa (H9) diterima, Fundamental makro 

terhadap nilai Perusahaan sebesar 0,303079 nilai t-statistik 16,235547 dan hipotesa 

(H10) diterima, fundamental mikro  terhadap nilai perusahaan sebesar 0,062141 

dengan nilai t-statistik 4,523226 dan hipotesa (H11) diterima, fundamental makro  

terhadap opini auditor sebesar 0,236121 dengan nilai t-statistik 18,971892 dan 

hipotesa (H12) diterima, fundamental mikro  terhadap kinerja keuangan sebesar 

0,444682 dengan nilai t-statistik 24,069502 dan hipotesa (H13) diterima, struktur 

kepemilikan  terhadap kinerja keuangan sebesar -0,195922 dengan nilai t-statistik 

10,119038 dan hipotesa (H14) diterima, kinerja keuangan  terhadap opini auditor 

sebesar 0,884870 dengan nilai t-statistik 167,196091 dan hipotesa (H15) diterima, 

kinerja keuangan  terhadap nilai perusahaan sebesar 1,132800 dengan nilai t-

statistik 56,889075 dan hipotesa (H16) diterima, struktur kepemilikan terhadap 

kinerja sebesar -0,378238 dengan nilai  t-statistik 29,615437 dan hipotesa (H17) 

diterima, dan opini auditor terhadap nilai perusahaan sebesar -0,554969 dengan 

nilai t-statistik 31,165795 dan hipotesa (H18) diterima. 

Implikasi kebijakan manajemen perusahaan BUMN adalah struktur 

kepemilikan yang dipegang pemerintah sebagai kendali memberikan peran bagi 

perusahaan. Kinerja manajerial harus independen terhadap kepemilikan, hal ini 

ditunjukkan adanya pengaruh negatif. Manajemen BUMN harus berani mengambil 

keputusan untuk menjalankan operasional secara mandiri tanpa adanya intervensi 

pemerintah. Kinerja keuangan merupakan kemampuan manajemen dan Kantor 

Akuntan Publik memberikan opininya yang sesuai dengan kinerja yang dihasilkan 

manajemen.  
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