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ABSTRAK

PENGARUH RETURN ON ASSETS (ROA), DEBT TO EQUITY RATIO
(DER), DAN CURRENT RATIO (CR) TERHADAP RETURN SAHAM PADA
PERUSAHAAN FOOD AND BEVERAGES DI MASA PANDEMI COVID-19

(Pada Sektor Industri Consumer Goods Yang Tercatat di BEI Tahun 2020)

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan terhadap
return saham perusahaan food and beverages pada sektor industri consumer goods
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada masa pandemi Covid-19 tahun
2020, baik secara parsial maupun simultan. Rasio keuangan yang diteliti yaitu:
return on assest (ROA), debt to equity ratio (DER), dan Current Ratio (CR).

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan food and beverages pada
sektor industri consumer goods yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada
yahun 2020. Sampel penelitian sebanyak 12 perusahaan yang diperoleh dengan
teknik purposive sampling. Analisis data dilakukan dengan teknik analisis regresi
linier berganda.

Hasil penelitian yang dilakukan dengan menggunakan program bantuan
SPSS 25 (Statistical Product and Service Solution), menunjukkan bahwa semua
variabel independen secara simultan berpengaruh terhadap return saham. Secara
parsial hanya ada satu variabel yaitu return on assets (ROA) yang berpengaruh
secara signifikan terhadap return saham, sedangkan variabel debt to equity ratio
(DER) dan current ratio (CR) berpengaruh namun tidak signifikan terhadap return
saham.

Kata Kunci : Return Saham, Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER),
Current Ratio (CR), Pandemi Covid-19



ABSTRACT

THE EFFECT OF RETURN ON ASSETS (ROA), DEBT TO EQUITY RATIO
(DER), AND CURRENT RATIO (CR) ON STOCK RETURN ON FOOD AND
BEVERAGES COMPANIES IN THE COVID-19 PANDEMIC (In the Consumer
Goods Industry Sector Listed on the IDX in 2020)

This study aims to determine the effect of financial ratios on stock returns of
food and beverages companies in the consumer goods industry sector listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2020 Covid-19 pandemic, either
partially or simultaneously. The financial ratios studied are: return on assets
(ROA), debt to equity ratio (DER), and Current Ratio (CR).

The population in this study were food and beverages companies in the
consumer goods industry sector which were listed on the Indonesia Stock Exchange
(IDX) in 2020. The research sample consisted of 12 companies obtained by
purposive sampling technique. Data analysis was performed using multiple linear
regression analysis techniques.

The results of research conducted using the SPSS 25 (Statistical Product
and Service Solution) assistance program, indicate that all independent variables
simultaneously affect stock returns. Partially there is only one variable, namely
return on assets (ROA) which has a significant effect on stock returns, while the debt
to equity ratio (DER) and current ratio (CR) variables have an effect but not
significant on stock returns.

Keywords: Stock Return, Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER),
Current Ratio (CR), Covid-19 Pandemic



RINGKASAN

Return saham dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor, seperti return on assets
(ROA), debt to equity ratio (DER), dan current ratio (CR). Pada perusahaan food
and beverages sektor industri consumer goods tahun 2020 saat pandemi covid-19
masuk ke Indonesia return saham mengalami penurunan dan kenaikan secara tidak
stabil. Maka dari itu penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis
pengaruh ROA (X1), DER (X2), dan CR (X3), terhadap return saham (Y) pada
perusahaan food and beverages sektor industri consumer goods pada masa pandemi
tahun 2020. Hipotesis dalam penelitian ini yaitu (1) Return on Asset (ROA)
berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan food and beverages
sektor industri consumer goods Yyang tercatat di BEI pada masa pandemi covid-19
tahun 2020 (2) Debt to Equity ratio (DER) berpengaruh signifikan terhadap return
saham pada perusahaan food and beverages sektor industri consumer goods yang
tercatat di BEI pada masa pandemi covid-19 tahun 2020 (3) Current Ratio (CR)
berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan food and beverages
sektor industri consumer goods Yyang tercatat di BEI pada masa pandemi covid-19
tahun 2020 (4) Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Current
Ratio (CR) berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan food and
beverages sektor industri consumer goods yang tercatat di BEI pada masa pandemi
covid-19 tahun 2020.

Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan food and beverages sektor
consumer goods tahun 2020 dengan jumlah total 31 perusahaan, dan sampel yang
digunakan dalam penelitian ini berjumlah 12 perusahaan dengan teknik pengambilan
sampel menggunakan purposive sampling. Metode penelitian ini adalah kuantitatif,
yang dimana metode ini bersifat sitematis dan menggunakan model-model yang
bersifat matematis. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier

berganda dengan menggunakan alat bantu SPSS 25.



Berdasarkan hasil penelitian diperoleh persamaan regresi linier berganda Y= -
0,14 + 0,014X1 + 0,056X2 + 0,008X3 + e. Hasil uji t (uji parsial) dalam penelitian
ini menunjukkan bahwa variabel return on asset (ROA) berpengaruh signifikan
terhadap return saham dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05, dapat
dinyatakan bahwa Ha diterima. variabel debt to equity ratio (DER) berpengaruh
tidak signifikan terhadap return saham dengan nilai signifikan sebesar 0,261 > 0,05,
dapat dinyatakan bahwa Ha ditolak. Variabel current ratio (CR) berpengaruh tidak
signifikan terhadap return saham dengan nilai signifikansi 0,583 > 0,05, dapat
dinyatakan bahwa Ha ditolak. Sementara itu hasil dari uji F (uji simultan) dalam
penelitian ini menyatakan bahwa return on asset (ROA), debt to equity ratio (DER),
dan current ratio (CR) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap return
saham dengan nilai signifikansi sebesar 0,001 < 0,05, dapat dinyatakan bahwa Ha
diterima. Hasil dari koefisien determinasi (R? menunjukkan nilai sebesar 0,25 atau
25% vyang berarti keseluruhan variabel bebas (ROA, DER, dan CR) dapat
menjelaskan variabel return saham sebesar 25% sedangkan sisanya 75% dijelaskan

oleh variabel lain yang tidak diteliti.
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